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PLACERINGS POLICY FOR PENSIONSMEDELSFORVALTNING I MORA KOMMUN

1 PENSIONSMEDELSFORVALTNING

1.1 OVERGRIPANDE FORVALTNINGSSTRATEGI
Forvaltningen ska ske enligt nedanstaende placeringsregler. Dessa innebar att en relativt stor del
av pensionsportfoljens tillgangar kommer att placeras i en matchande forvaltning.

1.1.1 Det 6vergripande forvaltningsmalet

Enligt kommunens 6vergripande mal och strategi &r malet med pensionsavsattningarna att mota
pensionsutbetalningarna hanforliga till det totala pensionsatagandet. Om medel som avsétts for
framtida pensionsutbetalningar placeras i realavkastande tillgangar med samma I6ptid som
pensionsutbetalningarna skulle det racka till for att kapa topparna pa de utbetalningsstaplar som
Overstiger ca 16,5 Mkr realt inkl I6neskatt from 2013.

Graf 4-1 Pensionsutbetalningar hanforliga till det totala pensionsitagandet inkl 1oneskatt (i fasta priser)
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Utbetalningarna som kan tackas &r indikativa, och faststélls slutgiltigt vid respektive
avsattningsperiod. Det 6vergripande forvaltningsmal som stalls upp galler utifran kommunens
gjorda avsattningar och kan komma att férandras Over tiden, i takt med att underliggande
skulddata uppdateras samt att eventuella nyavsattningar eller uttag gors. Detta géller exempelvis
om kommunfullmaktige beslutar om att avsatta ytterligare medel, vilket da far till foljd att malet
bor justeras.

1.1.2 Matchning av finansiella anlaggningstillgangar och ansvarsforbindelse

Det 6vergripande malet med forvaltningen innebéar att marknadsvardet pa pensionsportfoljen och
marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen maste foljas at, vilket innebér att de ska matchas.
Matchningen lagger grunden for i vilka tillgangsslag (aktier, obligationer m m) medlen far
placeras. En redogodrelse for detta ges senare i denna policy. Eftersom pensionsatagandet
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marknadsvarderas med reala rantor och eftersom det har en lang loptid far det till foljd att en stor
andel av pensionsportfoljen kommer att placeras i tillgangar med liknande egenskaper.

1.1.3 Riskbegréansning

Den 6vergripande risken vid forvaltningen av kommunens pensionsportfolj ar att de forvaltade
medlen inte ska racka till for att uppna forvaltningsmalet. Vid en helt riskfri forvaltning placeras
alla medel i tillgangar som perfekt matchar de pensionsutbetalningar som ansvarsforbindelsen
omfattar. Genom att halla en variabel andel riskfyllda tillgangar, exempelvis aktier, kan daremot
den forvantade avkastningen dkas betydligt. Nar marginalen till forvaltningsmalet, samt
marknadsforutsattningarna tillater, kan andelen riskfyllda tillgangar héjas. Darmed hojs ocksa
den forvantade avkastningen utan att forvaltningsmalet riskeras. Ar marginalen daremot 1&g leder
detta till att andelen riskfyllda tillgangar maste minskas sa att malet aldrig dventyras. Det riskmatt
kommunens portfolj framst ska méata sig mot &r att en given procentandel av det dvergripande
forvaltningsmalet alltid ska kunna garanteras vid var gallande tidpunkt. Detta karakteriseras som
kommunens sakerhetsgolv och ar en pa forhand faststéalld andel av kassaflédena markerade med
blatt i Graf 4-1. Sékerhetsgolvet, som aldrig far aventyras, ar for narvarande satt till 90%. Detta
for att lasa in den vinst som forvaltningen genererat. Ekonomichefen har delegation pa att justera
sékerhetsgolvet, dock aldrig lagre &n 90%.

1.2 UTGANGSPUNKTER FOR PLACERINGSREGLER

Forvaltningen av pensionsfonden ska baseras pa en strategi dar en riskbuffert anvands och darfor
ar placeringsreglerna indelade i tva huvuddelar — 6vergripande placeringslimiter och aktuella
limiter. De dvergripande placeringslimiterna anger den yttre ramen for hur kapitalet kan placeras,
d v s den absoluta dvre respektive undre grénsen for andelen ranteplaceringar, aktier m m. De
overgripande placeringslimiterna faststaller vidare vilka tillgangsslag och finansiella instrument
som det ar tillatet att investera i. For varje tillgangsslag faststalls sedan limiter for minimal och
maximal andel av pensionsportféljen.

De aktuella placeringslimiterna ska faststallas med beaktande av aktuella marknadsvérden for
pensionsportfoljen, pensionsatagandet, riskbufferten samt marknadens riskniva. Har anges hur
stor andel som far investeras i olika tillgangsslag vid var géllande tidpunkt.
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Figur 4-1 Exempel pd forindring av aktuella placeringslimiter inom de &vergripande placeringslimiterna allteftersom
marknadsvirdet pa avsedd del av pensionsitagandet respektive marknadsvirdet pd pensionsportfljen férindras Gver
tiden. Den kontinuerliga férindringen av de aktuella limiterna syftar till att tillse att f6rvaltningsmdlet aldrig riskeras.

1.3 OVERGRIPANDE PLACERINGSREGLER

1.3.1 Tillatna tillgangsslag

Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag. En detaljerad beskrivning over tillatna
tillgangsslag aterfinns langre fram i reglementet:

Réantebarande vérdepapper

Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument
Utldndska aktiefonder och aktierelaterade instrument
Likvida medel i svenska kronor

Alternativa tillgangar

Med aktierelaterade instrument avses aktieindexobligationer andra typer av instrument for att na
aktieindexexponering som inte star i strid med 6vriga begréansningar i detta reglemente.

1.3.2 Overgripande placeringslimiter

Procenttalen i foljande tabell anger lagsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt ska fa utgora av portfoljens totala marknadsvarde.
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Tabell 4-3 Overgripande limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Max

1. Likvida medel 0 % 10 %
2. Nominella rintepapper 0% 30 %
Duration 0 ar 5 ar

3. Realrinteobligationer 40 % 100 %
Duration 5ar 20 ar
4. Aktier 0 % 40 %
5.Varav svenska aktier 0% 10 %

6. Varav utlandska aktier 0 % 30 %

5. Alternativa tillgangar 0% 10 %

1.3.3 Aktuella placeringslimiter

Fordelningen mellan tillgangsslag kommer att variera éver tiden. | vissa lagen maste andelen
aktier vara lag for att inte forvaltningsmalet ska dventyras. Om det exempelvis finns risk for att
den pa forhand definierade procentandelen av respektive pensionsutbetalning vid ett givet tillfalle
inte kan tackas, ska en forandring ske av de aktuella placeringslimiterna och pensionsportféljens
sammansattning av olika tillgangsslag. De aktuella placeringslimiterna maste alltid ligga inom
ramen for de dvergripande placeringslimiterna. Detta trots att det i vissa situationer kan vara
mojligt att, utan att riskera forvaltningsmalet, acceptera en vidare grans an vad som tillats i de
6vergripande limiterna.
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1.3.4 Rantebarande vardepapper och strukturerade obligationer

Kreditrisk definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Procenttalen i
tabellen nedan avser andelar av portféljens marknadsvéarde samt maxandel per emittentkategori.
Summan av exponeringen i emittentkategorierna far aldrig 6verstiga limiten for den hogsta
emittentkategorin i summeringen. Som exempel far summan av exponeringen i kategori C till E
aldrig overstiga 40% inom durationsintervallet 3-7 ar. Samma sak géller for respektive
durationskategori.

Tabell 4-4 Kreditlimiter

. . Emittent- | Emittent- = Emittent- | Emittent- = Max andel
Emittent/virdepapper . . i i .
kategori kategori kategori kategori | per emittent

Duration KO-1éar | L.1-3a | M.3-7iér N. >7 ar (dur. 0-1 4r)

SKalN | YLdlN | ¥ MdlN N

A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom Euro-
omradet, med rating om lagst 100% 100% 100% 100% 100%
AAA/Aaa eller av 0 0 0 0 0
motsvarande stater,
kommuner, landsting

garanterat virdepapper

B. Virdepapper! med rating om

VAA A SBAlE | 100% | 85% 70% 60% 15%

C. Virdepapper med rating om
AA /A3 SCAlE | 80% 60% 40% 25% 10%

D. Virdepapper med rating om
A- /A3 > DdlE 50% 30% 20% 10% 5%

E. Virdepapper med rating om
E 20% 10% 5% 0% 5%

BBB-/Baa3

Om durationen pa ett instrument &r kortare &n 1 ar far kortfristig rating anvandas. Kort rating
oversatts till lagsta motsvarande langa rating i tabellen ovan. Oversattningstabell aterfinns under
avsnittet definitioner.

Réantebérande vardepapper utan rating, men med statliga garantier faller under kategori C.
Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori. Ovanstaende géller rating
enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating fran bade Standard & Poor’s
och Moody’s, krévs att minst en av dem ligger pa angiven niva.

Placering i vardepapper emitterade av Mora kommun eller néarstaende bolag ar inte tillatet.

1 L .. .
Omfattar banker, bostadsinstitut, féretag, kommuner och landsting eller motsvarande.
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1.3.5 Aktier och aktierelaterade instrument

Pensionsportfoljens aktieplaceringar ska ske i borsnoterade aktier. Aktier hanforliga till ett enskilt
bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av aktieportfoljens
marknadsvarde. Undantaget fran denna regel ar aktier som utgor mer an 10 procent av
jamforelseindex som anges i tabell 4-1. For dessa far maximalt belopp som investeras motsvara
den andel som innehavet utgor av underliggande index.

1.3.6 Strukturerade produkter

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med réntebarande vardepapper i ett och
samma strukturerade véardepapper. Gemensamt for placeringar i strukturerade produkter &r att en
kapitalgaranti pa 100 % av det nominella beloppet ar ett krav. Aktierelaterade instrument ska som
huvudregel betraktas som en aktieplacering mot den marknad som instrumentet skapar
exponering gentemot. Placering far inte ske i aktierelaterade instrument vars konstruktion innebar
en kreditrisk som ar hogre an de limiter som avser kreditrisk 4-4. Vl diversifierade strukturerade
produkter kan i vissa fall vara konstruerade med andra aktieindex &n vad som anges i denna
policy. Jamforelseindex for dessa produkter kan i sadana fall anpassas efter den specifika
produkten.

1.3.7 Valutasékring
Rénteb&rande placeringar i utlandsk valuta ska valutasakras.

1.3.8 Belaning

Tillgangarna i pensionsportféljen far inte belanas. Rantor och utdelningar eller motsvarande
avkastning pa fondens tillgangar ska aterinvesteras. Detta galler dock inte i den man de ska mota
pensionsutbetalningar.

1.3.9 Likviditet

Likviditetsrisken ska begransas genom att kommunen framst ska placera i tillgangar noterade pa
publika marknadsplatser. Undantag fran detta medges i de fall kommunen kan tjana pa att bara en
likviditetsrisk pa grund av pensionsportféljens langa horisont, dock med hansyn tagen till vriga
riktlinjer i denna policy.

1.3.10 Alternativa tillgangar

Genom att investera i tillgangar som uppvisar lag korrelation med den befintliga portféljen kan
den totala portféljrisken reduceras och avkastningen hojas. Exempel pa sadana tillgangar kan
vara valutor, ravaror, realtillgangar (ex skog, mark, produktionsanlaggningar) och hedgefonder.
Investeringar klassas som alternativa efter exponering snarare an den juridiska form som
investeringen gors i. Mot bakgrund av detta &r investeringar i de namnda tillgangarna tillatna.
Syftet med en investering i dessa tillgangar far dock endast vara att minska den totala
portfoljrisken. Om korrelationen mellan tillgangen och den évriga portfoljen skulle férandras pa
ett sadant satt att tillgangen okar portféljens totala risk ska tillgangen saljas sa snart det ar
praktiskt genomforbart.

1.3.11 Rebalansering vid dvertradelse av évergripande limit

Vid berékning av pensionsfondens varde och évergripande limit ska dess tillgangar varderas med
ledning av gallande marknadsvarde. Om en évergripande limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i
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motsvarande man sa snart det lampligen kan ske, varvid skalig hansyn ska tas till den risk som
overskridandet innebdr for pensionsfonden som helhet. Motsvarande galler om 6vergripande
limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

1.3.12 Infasning

Efter att denna policy har antagits kommer pensionsportféljen inte att vara placerad i enlighet
med samtliga riktlinjer. Detta beroende pa att pensionsportfljen kommer att infasas under en
viss period.

1.4 ANSVARSFULLA PLACERINGAR VID AKTIEFORVALTNING

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och framja god
etik. Placeringar medges inte direkt i foretag som har produktionen eller forséljningen av
krigsmateriel, pornografi eller tobaks- och alkoholvaror som en vasentlig del av verksamheten.
Kommunen definierar god etik som avstandstagande fran kriminalitet, respekt for seritsa
affarsmetoder samt demokratiska principer och de ménskliga rattigheterna enligt FN:s definition.
Kommunen skall inte direktinvestera i bolag som upprepat eller medvetet bryter mot nagot av
dessa kriterier. Investeringar skall inte heller goras i lander som &r foremal for, av Sverige
sanktionerad, handelsblockad av FN eller EU.

15 FORVALTNING AV KAPITALET

1.5.1 Forvaltningsuppdraget

Kapitalet kan forvaltas internt eller externt och som specialist- eller blandmandat. | nedanstaende
tabell framgar vilka uppgifter kommunen kan skéta sjalv samt vilka uppgifter som ska hanteras
av externa forvaltare och radgivare.

Tabell 1-1 Uppdelning av forvaltning pé tillgangsslag

Uppgift Intern forvaltning Extern forvaltare
Rintebirande placeringar — kort rinta 0% - 100 % 100 -0 %
Rintebirande placeringar — nominella
o 0% - 100 % 100 -0 %
obligationer
Rintebirande placeringar — realobligationer 0% - 100 % 100 -0 %
. . Endast indexrelaterad Indexrelaterad och
Aktier Sverige . . e .
torvaltning* aktiv forvaltning
. . Endast indexrelaterad Indexrelaterad och
Aktier Varlden . . D )
forvaltning* aktiv férvaltning
Riskbevakni h dateri ktuell
. s. evakning och uppdatering av aktuella 0% 100 %
limiter

* Indexférvaltning innebdr passiv forvaltning som har som huvudsyfte att félja ett underliggande marknadsindex.
Bland instrumenten aterfinns aktieindexfonder, aktieindexobligationer, konvertibler mm.
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1.6 UPPFOLJINING

16.1 Syfte

Det Overgripande syftet med uppfdljningen ar att kontrollera pensionsportféljens vardeutveckling
sa att den leder till att den stipulerade procentandelen av respektive pensionsutbetalning vid varje
given tidpunkt kan tackas, matt i fasta priser.

1.6.2 Hur ska uppféljning ske?

Kommunens pensionsatagande ska vérderas l6pande och jamféras med aktuella uppgifter for
pensionsportfoljen inklusive avkastning. Aktuell data om pensionsatagandet ska inhamtas fran
kommunens skuldadministrator vid behov, dock med beaktande av de eventuella kostnader detta
kan innebara.

1.6.3 Utvardering mot index

Det 6vergripande forvaltningsmalet &r att minst kunna tacka avsedda pensionsutbetalningar och
alltid kunna garantera minst 90% av desamma. Pensionsportféljens primara jamforelseindex ar
darfor utvecklingen av den del av pensionsatagandet som ska métas. Forvaltningsresultatet ska
dven utvarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de olika marknader pa vilka
placeringarna gors. For att utvardera forvaltare ska den vikt i respektive index som det tilldelade
forvaltningsmandatet omfattar ligga till grund for utvéarderingen.

Tabell 1-2 Jimforelseindex vid férvaltningsutvirdering

| Tillgangsslag | Index

Svenska nominella réntebdrande vardepapper | OMRX Bond eller motsvarande

Svenska reala rantebérande vardepapper OMRX Real eller motsvarande och pensions-

atagandet
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande
Utlandska aktier MSCI World (total return i SEK) eller
motsvarande

Om nagot av ovan namnda index upphor att vara relevant for jamforelse av forvaltningen eller
upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska
meddelas till kommunstyrelsen i den rapport som foljer ndrmast i tiden.

1.6.4 Extern forvaltares behorighet
Forvaltaren ska:

e antingen vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for
forvaltning av nagon annans finansiella instrument, 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

e eller utlandsk institution som har tillstand liknande det som anges ovan och som star
under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.
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e eller vara investeringsradgivare som infor varje investeringsbeslut inhdmtar kommunens
godkannande.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare/investeringsradgivare av hela eller delar av portféljens
tillgangar ska sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

1.6.5 Urvalskriterier for externa forvaltare
Vid val av forvaltare kommer en samlad bedémning av olika kriterier att ligga till grund for

beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssatt och pris ar exempel pa kriterier som kommer
att beaktas.

1.6.6 Externa forvaltarens ataganden
Forvaltaren ska ata sig att folja denna policy.

1.6.7 Avveckling av forvaltare och fonder

En dvergripande samlad bedémning goérs om huruvida forvaltare eller fond ska avvecklas. | en
sadan bedomning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och évriga
relevanta faktorer uppskattas.

1.7 RAPPORTERING

1.7.1 Delarsrapport och verksamhetsuppfdljning 1 (VUP 1)

Till kommunstyrelsen ska i samband med varje delarsbokslut och VUP 1, verksamhets-
uppfoljning efter mars manads utgang, en skriftlig redogdrelse lamnas avseende
pensionsportfoljens forvaltning. Denna rapport ska minst innehalla nedanstaende.

Redogorelsen ska innehdlla foljande:
e Pensionsportfoljens totala avkastning under aret
e Aktuell risk i pensionsportféljen. Denna ska anges i forhallande till riskbegransningen
mot forvaltningsmalet, d v s om den andel av respektive pensionsutbetalning som ska
tryggas vid varje given tidpunkt verkligen kan motas.
e Procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.
e Jamforelse av avkastningen mot jamforelseindex.

1.7.2  Arsrapport

Till kommunstyrelsen ska en arsrapport 6ver pensionsportfoljens forvaltning lamnas. Denna ska
innehalla en redogdrelse Gver det gangna arets placeringsverksamhet samt en bedémning av det
kommande arets utveckling. Det dvergripande forvaltningsmalet ska uppdateras med aktuell
siffra. Vid detta tillfalle utvarderas, i forekomna fall, &ven kommunens externa forvaltare och
deras prestation. Vid samma tillfalle ska aven eventuell intern forvaltning utvarderas av
kommunstyrelsen.

Sida 11



PLACERINGS POLICY FOR PENSIONSMEDELSFORVALTNING I MORA KOMMUN

2 ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

2.1 KOMMUNFULLMAKTIGES ANSVAR
Det ar kommunfullmaktiges ansvar att:

o forvaltningen sker i Overensstimmelse med Kommunallagen 8 kap 2 — 3a 88.
o faststdlla riktlinjer for pensionsfonden.

e besluta om en sankning av sdkerhetsgolvet

2.2 KOMMUNSTYRELSENS ANSVAR

Det &r Kommunstyrelsens ansvar att:
e avgora om och vilka delar av portféljen som ska forvaltas externt respektive internt.
e trots langsiktigheten i dessa riktlinjer gora en I6pande bedémning av behovet av att
uppdatera desamma.
o folja pensionsfondens utveckling via rapporteringen enligt avsnitt 1.7.
e besluta om en hgjning av sakerhetsgolvet

2.3 EKONOMICHEFENS ANSVAR

Det ar ekonomichefens ansvar att:

e genomfdra upphandling och utvérdering av extern kapitalférvaltare och/eller
investeringsradgivare.

e besluta om att avveckla extern forvaltare eller investeringsradgivare.

e varaansvarig for uppdatering av aktuella limiter och riskbevakning av portfoljen.

e vid varje tillfalle vara beredd att rapportera om portféljens exponering i relation till de
faststallda limiterna i dessa riktlinjer till kommunstyrelsen.

e rebalansera den totala portfoljen i de fall gransvardena for respektive tillgangsslag under-
eller dverskrids

o finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for dessa riktlinjer

o folja kommunens regler for attest och intern kontroll.
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PLACERINGS POLICY FOR PENSIONSMEDELSFORVALTNING I MORA KOMMUN

3 DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

Aktieindexobligation

Aktieportfolj

Aktuell placeringslimit

Allokering
Ansvarsforbindelse

Avsittning
Benchmark
Derivatinstrument

Diskontera
Diskonteringsrinta

Diversifiering

Duration

Emittent
Exponering

Index
Kassaflode
Kreditrisk

Likvida medel
Likviditet

Limit

Loptid
Marknadsrinta
Marknadsvirde

Marknadsvirderad skuld

Matchning

Obligationslan ddr avkastningen dr knuten till ett eller flera aktieindex
eller i kombination av rinteplacering.

En férmégenhet som ér placerad i aktier.

Den limit som faststills med syftet att sdkerstilla att tilliten
tillgangsallokering aldrig riskerar uppsatta forvaltningsmal.

Fordelning av tillgangsslag 1 portfoljen

Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen, dvs inte i
balansrikningen

Del av pensionsskuld som redovisas i balansrikningen

Jamforelseindex

Riskhanteringsinstrument som kan harledas till ett underliggande
virdepapper, t ex kop- och siljoptioner i aktier, rinteterminer m fl.
Nuvirdesberikna exempelvis framtida pensionsataganden.

Den rinta som anvinds fér att nuvirdesberikna exempelvis framtida
ataganden

Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika tillgangs-
slag/marknader i syfte att minska risken och/eller héja avkastningen i
en portfol].

Kan beskrivas som den riantebirande portféljens vigda genomsnittliga
aterstiende 16ptid. Durationen bestims av obligationernas och
kupongernas aterstaende 16ptid, kupongernas storlek samt rintenivan.
Ju hogre virde desto mer kinslig dr portféljen for fordndringar i
marknadsrintan. Durationen fér en s.k. nollkupongsobligation ir lika
med dess 16ptid och f6r en kupongobligation ligre dn dess 16ptid.
Utgivare och garant av finansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen, som
forindras pga forindringar i kursen/rintan pé ett virdepappert.

Matt pa en marknads eller delmarknads virde och utveckling.

Strom av kapital, som exempelvis pensionsutbetalningar

Risk for att utstéllaren av ett finansiellt instrument, tex obligation, inte
kan infria 16ftet om aterbetalning av lanet.

Medel pa bankrikning o dyl som kan omsittas med kort varsel.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett instrument
eller pa en marknad. Aven benimning for kassamedel.

Risknivd som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till betalning.
Marknadspriset pa kapital som sitts av marknadens aktorer

Viirdet av en tillgang (eller en hel portfo]j) till kapitalmarknadens
radande prisniva.

Pensionsatagande virderat med marknadsrinta istillet f6r med faststélld
bokféringsrinta.

Exempelvis att kassafloden frin ett rintebirande papper infaller vid
samma tidpunkt och med samma storlek som en pensionsutbetalning
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PLACERINGS POLICY FOR PENSIONSMEDELSFORVALTNING I MORA KOMMUN

MSCI World-index
Obligation

OMRX Bond-index
OMRX REAL-index

Option

Placeringshorisont

Rating

Ratingkategorier

Morgan Stanleys virldsindex for globala aktier

Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

OMX-gruppens virdeviktade index bestiende av nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt bostadsinstituten
OMX-gruppens virdeviktade index bestiende av samtliga statliga
realranteobligationer

Finansiellt instrument som ger innehavaren ritten, men inte
skyldigheten, att kopa (k&poption) eller att silja (siljoption) en viss
egendom till ett forutbestimt pris inom en viss tidsperiod. Optionen ger
utfirdaren motsvarande skyldighet att silja eller att képa egendomen
ifraga.

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska vara investerade.

Av kreditvirderingsinstitut gjord bedomning av sannolikheten for att en
skuld kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody s Investors
Service Inc (Moody’s) klassificering av kort- och langfristig upplaning
kan illustreras enligt foljande:

Oversittningstabell for rating

Sandard & Poor's Moody's
Nationell
kortfrisig  Kortfristig Langfristig | Kortfristig Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ A1
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB Baa?
K3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ B1
B B2
B- B3
CCC+ Caal
CCC Caa2
CCC- Caa3
CcC Ca
C C Not prime C
K-4 D D
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Realobligation

Realrinta

Rebalansering

Riskkontroll
Riskfti rinta

Riskmatt

Rinteportfolj
SIX PRX-index

Specialistuppdrag

Strukturerad produkt
Sikerhetsgolv
Termin
Tillgangsslag
Valutarisk

Virdepappersfond

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den riknas upp
med inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebir att
framtida kassafléden behdller sin reala kopkraft. Aven kallat
realrdnteobligation.

Nominell rinta minus inflation, vilket ger en rinta med hinsyn tagen till
inflationen.

I det fall portfdljens tillgangar utvecklas pa ett sidant satt sd att de
overgripande limiterna 6vertrids krivs en rebalansering for att ater vara
inom stipulerade limiter. Innebir alltsa att portfoljen viktas om for att
aterigen vara 1 balans med limiterna.

Bevakning och uppdatering av aktuell placeringslimit.

Den rinta, till vilken stad kan sitta av medel, som inte innebér nagon
risk.

Matt f6r att mita risk. I vart fall anvinds sannolikheten for att gd under
sikerhetsgolvet som matt pa risken.

En féormoégenhet som dr placerad i rintebdrande virdepapper.

SIX PRX ir ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av
bolag pa Stockholmsbérsen. Indexet tar dven hinsyn till utdelningar.

En kapitalférvaltare som endast forvaltar ett tillgingsslag. Till skillnad
mot blanduppdrag dir varje forvaltare forvaltar tva eller flera
tillgangsslag.

Derivat kombinerade med rintebirande virdepapper i ett och samma
strukturerade virdepapper.

Den pa férhand definierade lidgsta nivd som portféljens tillgangar far
falla till i relation till malet.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om kép och forsilining
av en viss mingd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida
tidpunkt. Exempel pd sidan termin ér aktie-, rdnte- och indextermin.
Rintebirande virdepapper och aktier dr tva exempel pa tillgangsslag.
Risken att utlindska tillgangar faller i virde mitt i egen valuta pga att
den egna valutan stiger / utlindska valuta faller.

Fond som forvaltar aktier och andra virdepapper och som
administreras av sirskilt fondbolag. Fonden dgs av andelsigarna, vilket
betyder att férvaltaren inte under nagra omstindigheter kan anvinda
fondens tillgangar for att ticka forluster i forvaltarens verksamhet.

En fond som ir registrerad i Sverige star under Finansinspektionens
tillsyn och f6ljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU finns ett
sirskilt direktiv som giller fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-linderna i stort 6verensstimmer. I
linder utanfér EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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